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Considerando que estou do lado de quem tem poder de decisao (que nao
estoul), aquela que considero ser uma das ideias mais interessante do actual
contexto politico-econdmico vai ja na sua quinta edicao e esta mais ousada
que nunca.

Grosso modo, a linha de crédito em referéncia pode traduzir-se
no seguinte, a PME (Pequena e Média Empresa) investe, o Ban-
€O empresta, e 0 Estado garante e bonifica.

Esta é a linha da concérdia, e s tem aspectos positivos. Sendo
vejamos:

1. Foi criada para as PME’s, mas também se aplica as micro
empresas, que tém sempre mais dificuldade em negociar
com a banca;

2. As empresas da referida dimensdo tém acesso a uma li-
nha de crédito bonificado, e em grande parte com garantia
dada pelo Estado;

3. A Banca "volta a poder dar crédito”, correndo um mini-
mo risco (tendencialmente nulo) de crédito mal parado, e
assim garante rentabilidade;

4. O Estado agrada as empresas, sustem os bancos, e ainda
pode reaver dividas que tinha por receber (seguranca social
e financas).

5. Politicamente é possivel anunciar novas linhas de crédi-
to e novos milhdes de euros disponibilizados as PME's, de
forma continua. Na sua quinta edicdo foram anunciados
750.000.000€. E sempre bom saber que ha muito dinheiro
disponivel para investimento.

Atendendo a que uma moeda tem sempre duas faces, aqui dei-
x0 algumas reflexdes:

a) Por se tratar de uma linha de crédito, estamos natural-
mente a falar de um empréstimo, e os empréstimos tém de
ser devolvidos.
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b) Na pratica, o Estado deu aos bancos a analise de risco
do crédito que ele proprio vai garantir e em parte bonificar.
E certo que os bancos irdo tentar garantir o recebimento da
divida por todos os meios, em caso de incumprimento, e
até podem exigir garantias adicionais aos devedores, mes-
Mo na componente garantida pelo Estado (!). Parece-me
que foram estes mesmos bancos que em grande parte esti-
veram envolvidos nos Gltimos acontecimentos financeiros
nada favoraveis a economia.

¢) Politicamente o Estado vai poder anunciar, permanente-
mente, nova disponibilizacao de milhdes de euros, cada vez
que comecarem a ser devolvidos 0s montantes das linhas
anteriores, logo se infere que se trata sempre do mesmo
dinheiro disponibilizado, isto &, passivel de garantia e boni-
ficacao.

d) Os bancos tém assim o apoio do Estado, nao lhes injec-
tando dinheiro directamente (que a sociedade em geral nao
veria com bons olhos), mas permitindo-lhe, de igual forma,
a sua disponibilizacao, altas taxas de rentabilidade através
de pagamento de juros, e dando-lhes garantia de reembol-
so. Os spreads e a rentabilidade garantida ndo sao assim tao
baixos, para um empréstimo que em grande parte tem uma
garantia do Estado.

e) O Estado até pode vir a garantir empréstimos que sejam
suporte ao pagamento de dividas ao proprio Estado. Sim, é
possivell

f) Nao sao conhecidas, de forma clara, as taxas de incum-
primento (e portanto também incluido o potencial "erro” de
analise bancaria) das linhas de crédito anteriores.

Na sua esséncia, a linha de crédito PME INVESTE &, na minha
opinido (no actual contexto politico-econémico), uma das me-
didas mais inteligentes (consegue matar varios coelhos, quica
lebres, de uma cajadada sé!), no entanto, ndo tenho as garantias
suficientes que ela sera aplicada tal e qual foi idealizada. Nao
tenho a certeza que o seu autor seja aquele que a esta aplicar e
assim, eventualmente, nao esteja a ser subvertido o processo.
Nao sei ainda o custo que tal medida teve/tera, nem se foi re-
alizada uma avaliacdo de impacte, ou delineados mecanismos
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de controlo e acompanhamento. A resposta a este conjunto de
questdes podera ser a diferenca futura e o saldo negativo desta

linha.

Perguntar-me-ao, se ndo devia ou podia esta cronica estar nou-
tra seccao de economia, que nao a de Fraude? Respondo como
0 outro: “Poder podia, mas ndo era a mesma coisa!”



